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Rendimientos de Mercado
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Datos Econdmicos de la Semana

Fecha Pais
21/02/2022 China
22/02/2022 EE.UU.
23/02/2022 Zona Euro
24/02/2022 EE.UU.
25/02/2022 Japén
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Indicador

Tasa de préstamo preferencial del PBoC
PMI Manufacturero (Feb)

IPC (Anual) (Ene)
PBI (Trimestral) (4T)

IPC subyacente de Tokio (Anual) (Feb)

Actual
3.70%

57.50
5.10%
7.00%
0.50%

%YTD
-8.00%
-6.27%
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Mercado Internacional

Rusia inici6 la invasién militar en Ucrania y
gener0 volatilidad en los mercados financieros.
En la madrugada de jueves, Rusia lanz6 una
operacion militar a gran escala contra Ucrania, en
una ofensiva conjunta por tierra, mar y aire. Ante
ello, diversos lideres politicos han catalogado a este
evento como el mayor ataque ocurrido contra un pais
europeo desde la Segunda Guerra Mundial. En esa
linea, el Senado ruso autorizé al presidente Vladimir
Putin el despliegue de tropas fuera de sus fronteras
para apoyar a los territorios separatistas de Donetsk
y Luhansk bajo el argumento de que se debe
‘defender a los habitantes de estos jovenes estados’,
cercando con ello ain mas las fronteras de Ucrania.
Ante esto, Estados Unidos y Europa reaccionaron
con fuertes sanciones que empiezan a provocar
dafios en la econémica rusa. En base a lo anterior,
los mercados de renta variable internacional que
mayores retrocesos han tenido durante la semana
fueron los de Europa (-2.54%), Japon (-2.78%),
China (-1.13%) y Chile (-1.84%). Mientras que, los
mercados que presentaron mayores avances fueron
EE.UU. (+0.82%), Perd, (+0.27%), Colombia
(+1.50%), Brasil (+0.23%) y México (+0.52%).

Las acciones militares en Ucrania provocaron un
rally en los mercados agricolas. El futuro del trigo
a un mes marcO su precio mas alto desde 2012
cotizandose en US$ 8.84 el bushel, creciendo con
ello +12.5% en la Gltima semana. En tanto, el futuro
del maiz a un mes se cotiz6 en US$ 6.81 el bushel,
creciendo en cerca de +5.4% y acercandose al
maximo en 9 afios. Finalmente, las sanciones a
Rusia no afectaron el suministro global de petréleo,
por lo que su precio, inicialmente, no se incrementd
como se esperaba.

Mercado Local

Las remesas del exterior alcanzaron un nuevo
maximo histérico. De acuerdo con el Banco Central
de Reserva del Perd, la cifra totalizé 3,592 millones
de ddlares en 2021, dicho monto representd un
crecimiento de 22.1% respecto al afio precedente, lo
que representa un 1.6% del PBI.

La BVL culminé la semana con rendimientos
positivos. De esta forma, el indice General de la
BVL cerrd con un rendimiento de +0.27%. Por otro
lado, las cotizaciones en los commodities base,
como el Petr6leo Brent y Cobre, cerraron con
retornos  mixtos de +4.69% y -1.05%
respectivamente.
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% Meses % Meses Patrimonio

Fondos SURA Moneda Precio MTD YTD Duracion Positivos Negativos Administrado
SURA Ultra Cash Soles PEN  137.929 0.12% 0.3% 0.33 73.08% 26.92% 571,535,000
SURA Ultra Cash Délares UsbhD 111277 0.01% 0.1% 0.31 92.31% 7.69% 286,498,730
SURA Corto Plazo Soles PEN 161176 -0.13% -0.1% 0.58 48.08% 51.92% 329,617,100
SURA Corto Plazo Délares USD 123422 -0.08% 0.0% 0.44 69.23% 30.77% 46,608,232
SURA Renta Soles PEN 189369 -025% -1.7% 1.67 38.46% 61.54% 106,449,700
SURA Renta Délares USD 167472 -0.92% -1.8% 1.45 48.08% 51.92% 19,808,024
SURA Cap Estl-A PEN 138252 -359% -1.2% 256 48.08% 51.92% 54,185,390
SURA Cap Estll-A PEN 136338 -269% -5.5% 1.30 48.08% 51.92% 61,938,520
SURA Acciones Norteamericanas USD 209116 -477% -9.6% - 61.54% 38.46% 28,953,762
SURA Acc Mercados Emergentes usbD 11.0711 -3.95% -6.8% = 40.38% 59.62% 3,175,529
SURA Acciones Europeas UsD 111629 -540% -9.3% - 57.69% 42 31% 3,335,651
SURA Acciones PEN 137592 -1.26% 6.2% - 61.54% 38.46% 25,585,490

Lo que se viene en data econdmica

Fecha Pais Indicador Esperado Previo
28/02/2022 Japodn Produccion Industrial (Mensual) (Ene) -0.70% -1.00%
01/03/2022 China PMI Manufacturero (Feb) 49.90 50.10
02/03/2022 Zona Euro IPC (Anual) (Feb) 5.30% 5.10%
03/03/2022 EE.UU. PMI No Manufacturero del ISM (Feb) 60.50 59.90
04/03/2022 Reino Unido PMI del Sector de la Construccion (Feb) 54.30 56.30

PBI Trimestral del 4to Trimestre — EE.UU. Peticiones de Subsidio por Desempleo — EE.UU.
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Aviso de Confidencialidad: La informacion contenida en este correo electronico esta dirigida solamente para el uso del destinatario. Si usted no es el destinatario, se le
notifica por este medio que cualquier acceso, reproduccion, distribucion o cualquier otro uso de esta comunicacién esta estrictamente prohibido. Si usted ha recibido este
correo por error, le agradeceremos notificar al remitente mediante un reenvio, y borrar el mensaje sin copiarlo o revelar su contenido. (Las tildes han sido omitidas
intencionalmente)
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En el siguiente listado encontraras conceptos y siglas clave que facilitaran la lectura de nuestros informes periédicos,
para que comprendas de mejor manera los principales hechos de los mercados y eventos macroeconémicos.

« Alto Rendimiento: Es la deuda corporativa (bonos)
cuya calificacion es inferior a BBB.

BCE: Banco Central Europeo, autoridad monetaria de
la Euro Zona que determina, entre otras cosas, los
estimulos fiscales y las tasas de interés.

BCRP: Banco Central de Reserva del Per(, autoridad
encargada de preservar la estabilidad monetaria del
pais.

BoJ: Banco Central de Japon, ente encargado de la
politica monetaria japonesa.

Bonos del Tesoro de EE.UU.: Titulos de deuda
emitidos por el Departamento del Tesoro y otras
agencias federales de los Estados Unidos. Los de
menor vencimiento (un afio o menos) se denominan
Treasury Bills, los de mediano plazo (de dos a diez
afos) reciben el nombre de Treasury Notes y, por
ultimo, los de mayor plazo (mas de diez afios) se llaman
Treasury Bonds.

BRENT: Petroleo Brent, es un tipo de petréleo que se
extrae principalmente del Mar del Norte. Marca la
referencia en los mercados europeos.

Duracion: Plazo promedio en que seran pagados los
flujos de un instrumento. A mayor duracion promedio,
mayor sensibilidad de los instrumentos a los cambios
en las tasas de interés.

« FED: Reserva Federal de Estados Unidos, es la
maxima autoridad monetaria de Estados Unidos.
Determina, entre otras cosas, la politica monetaria y las
tasas de interés del pais norteamericano.

* FMI:  Fondo Monetario Internacional, institucion
internacional que busca fomentar la cooperacion
monetaria  internacional, facilitar la  expansién

economica y el crecimiento equilibrado del comercio
internacional.

Grado de Inversion: es la deuda corporativa de
empresas de paises desarrollados cuya calificacion es
BBB o superior.

Hedge Fund: También llamado “Fondo de Cobertura”.
Es un fondo especializado en la inversion de tipo
especulativa, dirigido a grandes inversionistas.

IPC: indice de precios al consumidor, el cual mide la
variacion de precios de una canasta fija de bienes y
servicios de un hogar urbano.

Liquidez: Mayor o menor facilidad con la que se puede
vender un activo y convertirlo en dinero en cualquier
momento.

OMS: Organizacion Mundial de la Salud, organismo de
la Organizacién de las Naciones Unidas (ONU)
especializado en gestionar politicas de prevencion,
promocién e intervencion a nivel mundial en la salud.

PBI: Producto Bruto Interno, el cual corresponde al
valor monetario de la produccién de bienes y servicios
de demanda final de una regi6on durante un periodo
determinado de tiempo. Se calcula en base a: Consumo
+ Inversibn + Gasto Fiscal + Exportaciones -
Importaciones.

PMI: Indicador macroeconémico que intenta reflejar la
situaciéon econo6mica de un pais a través de una
encuesta que se realiza a los gestores de compras de
las empresas mas representativas del pais.

Rally: Periodo en el que el precio de un activo crece de
forma sostenida, generalmente luego de un periodo de
estabilidad o caida.

Spread: Diferencia entre los activos (Grado de
Inversion y Alto Rendimiento y Bonos del Tesoro de
EE.UU.) y Treasury del tesoro americano.

TPM: Tasa de Politica Monetaria, principal instrumento
de la Politica Monetaria en Peru. El Directorio del Banco
Central lo revisa mensualmente y es una manera de
orientar a los agentes econdmicos para lograr la meta
de inflacion definida por el Banco.

YoY: Medida financiera empleada para comparar dos o
mas resultados financieros de un afio a otro.

Disclaimer: Este informe ha sido preparado con el objetivo de brindar informacién a los clientes de Estrategia SURA Asset Management Perl. No es una solicitud ni una
oferta de ningln producto comercializado por Estrategia SURA Asset Management Perl. La informacién que contiene este documento se ha obtenido de fuentes que
consideramos confiables. Todas las opiniones y expresiones contenidas en este informe pueden ser modificadas sin previo aviso. El resultado de cualquier decision de
inversion u operacion financiera, realizada con apoyo de la informacién que aqui se presenta, es de exclusiva responsabilidad de la persona que la realiza.
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